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Sehr geehrte Anlegerinnen, sehr geehrte Anleger,

die folgenden Seiten informieren Sie ausflhrlich Gber die
Entwicklungen an den Kapitalmarkten wahrend des
Berichtszeitraums (1. April bis 30. September 2022). Daruber
hinaus erhalten Sie ein umfassendes Zahlenwerk, darunter die
Vermdgensaufstellung zum Ende der Rechenschaftsperiode am
30. September 2022.

Hohe Inflation belastet Rentenmarkte

Der Trend zu héheren US-Renditen setzte sich mit zunehmender
Dynamik fort. Flir Gegenwind sorgten vor allem die anhaltend
hohen Inflationsraten und die Reaktion der Notenbanker darauf.
Lieferkettenprobleme und hohe Energiepreise aufgrund des
anhaltenden Krieges in der Ukraine waren dabei wesentliche
Preistreiber. Ein fester Arbeitsmarkt, hohe Lohnzuwéachse und
umfangreiche Sparguthaben sorgten zudem fir eine anhaltende
Ausgabebereitschaft. Eine schwierige Aufgabe fir die
Wahrungshater. Doch die Notenbanker reagierten, hoben die
Leitzinsen an und kindigten im Verlauf des Berichtszeitraums
groBere und weitere Zinsschritte an.

Die Rendite zehnjahriger US-Papiere stieg in der Folge bis auf 3,5
Prozent. Bei vielen Anlegern mehrten sich daraufhin die Sorgen,
die Geldpolitik der US-Notenbank kénne zu expansiv ausfallen
und die US-Wirtschaft womadglich in eine Rezession treiben.
Daraufhin kam es Ende Juni zu einer Korrektur. Die Folge waren
deutliche Renditeriickgdnge. Von Seiten der Inflation gab es
keine Entwarnung. Im Gegenteil, die Teuerungsraten zogen
weiter an. Ab August wendete sich daher das Blatt wieder, da die
US-Notenbank mit einer weiterhin sehr restriktiven Geldpolitik
aufwartete und den Leitzins in mehreren Schritten bis auf 3,25
Prozent anhob. Dies sorgte vor allem bei kurzlaufenden Anleihen
fur einen deutlichen Renditeanstieg. Zweijahrige US-Papiere
kletterten bis auf knapp 4,3 Prozent.

Die Rendite von langlaufenden US-Papieren stieg weniger stark
an, wodurch sich eine inverse Zinsstrukturkurve ergab. In der
Vergangenheit war dies oft ein Vorbote einer Rezession.
Gemessen am JP Morgan Global Bond US-Index verloren US-
Staatsanleihen im Berichtszeitraum 7,9 Prozent an Wert.

Europaische Staatsanleihen vollzogen eine nahezu
gleichgerichtete Entwicklung. Auch hier gerieten die
Notierungen zunachst unter Abgabedruck. Hohe Energiepreise
und die Befuirchtung, Russland kénnte seine Energielieferungen
weiter reduzieren oder gar ganz einstellen, sorgten in
Kombination mit steigenden Lebensmittelpreisen fiir einen
weiteren Inflationsanstieg. Dementsprechend stiegen auch die
Erwartungen an die Europaische Zentralbank (EZB). Zwar
kindigten die Wahrungshuter eine erste Zinserhéhung far Juli
an, vielen Marktteilnehmern erschien dies jedoch zu wenig.

Ab Mitte Juni machten sich auch im Euroraum Konjunktursorgen
breit. Wichtige Frahindikatoren triibten sich ein und in Europa

kam die Sorge um eine Energiekrise im kommenden Winter dazu.

Der Inflationsdruck wollte aber nicht abnehmen und so stieg die
Inflationsrate bis auf zehn Prozent im Jahresvergleich an. Die
Europaische Zentralbank nahm daher einen weiteren Zinsschritt
vor und kundigte zusatzliche MaBnahmen an. Im Euroraum zog
die Rendite der zehnjahrigen Bundesanleihe von 0,55 Prozent
Ende Marz auf zuletzt 2,1 Prozent an. Dies bedeutete, gemessen
am iBoxx Euro Sovereigns-Index, einen Verlust fur Euro-
Staatsanleihen von 12,1 Prozent.

Europaische Unternehmensanleihen litten zusatzlich unter leicht
steigenden Risikoaufschldgen und gaben, gemessen am ICE BofA
Euro Corporate-Index (ER00), 10,3 Prozent ab. Anleihen aus den
Schwellenlédndern waren von einer hohen Risikoaversion, dem
starken US-Renditeanstieg sowie einem festen US-Dollar belastet
und verloren, gemessen am J.P. Morgan EMBI Global Diversified-
Index, sogar mehr als 15 Prozent an Wert.

Aktienborsen mit deutlichen EinbuBen

Nach einem ausgesprochen guten Bérsenjahr 2021 gerieten die
Kapitalmarkte im laufenden Jahr in Turbulenzen. Im Juli kam es
voribergehend zu einer Erholung, bevor sich der Abwartstrend
im August und September weiter fortsetzte. Bedingt durch die
anhaltend hohe Inflation hatten wichtige Notenbanken wie die
Federal Reserve (Fed) in den USA und die Europaische
Zentralbank schon bald ein Vorziehen ihrer geldpolitischen
Normalisierung angekindigt. Sie sprachen sich flr zuigige
Zinserhéhungen, aber auch fir eine raschere Umkehr zu einer
quantitativen Straffung aus. Die Leitzinserwartungen der
Marktteilnehmer stiegen daraufhin deutlich an. Ende Februar
flhrte dann der Einmarsch Russlands in die Ukraine zu heftigen
Marktreaktionen. Standen in den ersten Handelswochen des
Jahres 2022 vor allem die Rentenmarkte und Wachstumsaktien
aufgrund der erwarteten Zinswende unter Druck, so nahm die
Unsicherheit mit der Eskalation in der Ukraine — auch in Bezug
auf die weitere Konjunktur- und Inflationsentwicklung —
erheblich zu und erfasste auch die Aktienborsen. Die Teuerung
kletterte vor allem aufgrund des starken Anstiegs der Energie-
und Agrarpreise auf den héchsten Stand seit der Olkrise in den
1970er Jahren. Die Kursriickgdnge weiteten sich weltweit auf
den gesamten Aktienmarkt aus. Trotz zunachst steigender
Corona-Neuinfektionen durch die Omikron-Variante spielte die
Pandemie fir die Kapitalmarkte, mit Ausnahme von China, kaum
noch eine Rolle.

Die 6konomischen Folgen des Krieges in der Ukraine werden
immer deutlicher. Aufgrund seiner Nahe zum Kriegsgeschehen
und der héheren Abhéngigkeit von russischen
Energielieferungen bekommt Europa den Anstieg der Energie-
und Agrarpreise weitaus starker zu spiren als die USA. Die
Inflation im Euroraum stieg bis September auf 10,0 Prozent
(annualisiert). Die US-Wirtschaft leidet zwar nicht so stark unter
dem Ukraine-Krieg, die Inflationsrate erreichte dort aber
aufgrund der hohen Konsumnachfrage und des engen
Arbeitsmarkts mit annualisiert 9,1 Prozent per Juni ebenfalls
Rekordstande. Die US-Teuerungsrate ging aber bis September
wieder leicht auf 8,2 Prozent zurtck.



So gerieten auch die US-Borsen angesichts des weit restriktiveren
geldpolitischen Kurses der Notenbank Fed unter erheblichen
Druck. Generell haben die Wachstumssorgen zuletzt stark
zugenommen. Im Juli kam es im Zuge der riicklaufigen Renditen
am Rentenmarkt zu einer Erholung. Die Hoffnungen, dass ein
GrofBteil der Zinserhéhungen durch die Notenbanken bereits
hinter uns liegen kénnte, sind aber wieder verflogen. In den USA
hob die US-Notenbank Fed im September zum dritten Mal in
Folge den Leitzins um 75 Basispunkte an. Dabei betonte sie, dass
der Kampf gegen die nach wie vor viel zu hohe Inflation héchste
Prioritat genieBt und eine mogliche Rezession in Kauf
genommen wirde. Die Europaische Zentralbank (EZB) schlug in
die gleiche Kerbe. Sie erhdhte den Leitzins um 50 Basispunkte im
Juli und um 75 Basispunkte im September und hat auch schon
weitere Schritte angekiindigt. Zudem sind die bisherigen
Anleiheankaufprogramme zum Ende des zweiten Quartals
ausgelaufen.

Vor diesem Hintergrund verzeichneten die globalen
Aktienmarkte in den vergangenen sechs Monaten, gemessen am
MSI Welt-Index in Lokalwahrung, einen Verlust von 18,9 Prozent.
Auch die US-amerikanischen Bérsen mussten deutliche EinbuBen
hinnehmen, der marktbreite S&P 500-Index gab 20,9 Prozent ab
und der Dow Jones Industrial Average fiel um 17,2 Prozent. In
Europa sank der EURO STOXX 50-Index um 15 Prozent, der
marktbreite STOXX Europe 600-Index um 14,9 Prozent. Die
japanischen Bérsen konnten sich dem Trend ebenfalls nicht
entziehen. In Tokio gab der Nikkei 225-Index in lokaler Wahrung
vergleichsweise moderate 6,8 Prozent ab. Die Markte der
Schwellenlander verloren, gemessen am MSCI Emerging Markets-
Index in lokaler Wahrung, 17,3 Prozent an Wert. Heftige
Kursabschlage waren in Osteuropa zu beobachten: Der MSCI
Emerging Markets Osteuropa-Index ging in Lokalwdhrung um
31,1 Prozent zurlck.

Wichtiger Hinweis:

Die Datenquelle der genannten Finanzindizes ist, sofern nicht
anders ausgewiesen, Refinitiv. Die Quelle flr alle Angaben der
Anteilwertentwicklung auf den nachfolgenden Seiten sind
eigene Berechnungen von Union Investment nach der Methode
des Bundesverbands Deutscher Investmentgesellschaften (BVI),
sofern nicht anders ausgewiesen. Die Kennzahlen
veranschaulichen die Wertentwicklung in der Vergangenheit.
Zukunftige Ergebnisse konnen sowohl niedriger als auch hoher
ausfallen.

Detaillierte Angaben zur Kapitalverwaltungsgesellschaft und
Verwahrstelle des Investmentvermégens (Fonds) finden Sie auf
den letzten Seiten dieses Berichtes.
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Vermogensubersicht

|. Vermégensgegenstande

1. Aktien - Gliederung nach Branche

Pharmazeutika, Biotechnologie & Biowissenschaften
Versorgungsbetriebe
Telekommunikationsdienste

Lebensmittel, Getrénke & Tabak
Haushaltsartikel & Kérperpflegeprodukte
Gewerbliche Dienste & Betriebsstoffe
Versicherungen

Lebensmittel- und Basisartikeleinzelhandel
Energie

Banken

Gesundheitswesen: Ausstattung & Dienste
Halbleiter & Gerate zur Halbleiterproduktion
Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe

Immobilien

Investitionsgter

Software & Dienste

Hardware & Ausristung

Transportwesen

GroB- und Einzelhandel

Sonstige 2)

Summe

2. Investmentanteile

3. Derivate

4. Bankguthaben

5. Sonstige Vermégensgegenstande
Summe

Il. Verbindlichkeiten

1Il. Fondsvermagen

Kurswert in
EUR

77.013.512,55
36.152.840,85
34.426.835,67
28.088.529,26
25.483.198,55
21.175.299,35
15.991.232,26
15.876.683,06
15.815.087,15
13.586.074,48
11.733.487,72
11.151.758,40
8.531.228,25
7.935.145,95
6.057.047,80
5.952.826,37
4.178.567,12
3.207.350,61
2.664.085,76
5.768.924,24

350.789.715,40

7.298.281,84

-208.013,92

19.280.273,37

59.857.997,04

437.018.253,73

-31.282.713,35

405.735.540,38

1) Aufgrund von Rundungen kénnen sich bei der Addition von Einzelpositionen der
nachfolgenden Vermoégensaufstellung abweichende Werte zu den oben aufgefiihrten

Prozentangaben ergeben.
2)  Werte kleiner oder gleich 0,56 %.

% des
Fonds-
vermo-
1

gens

18,98
8,91
8,49
6,92
6,28
522
3,94
3,91
3,90
3,35
2,89
2,75
2,10
1,96
1,49
1,47
1,03
0,79
0,66
1,42

86,46
1,80
-0,05
4,75
14,75
107,71
-7.71

100,00

Halbjahresbericht
01.04.2022 - 30.09.2022
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Stammdaten des Fonds

Auflegungsdatum

Fondswahrung

Erstriicknahmepreis (in Fondswahrung)
Ertragsverwendung

Anzahl der Anteile

Anteilwert (in Fondswéhrung)

Anleger

Aktueller Ausgabeaufschlag (in Prozent)

Riicknahmegebdihr (in Prozent)

Unilnstitutional European
MinRisk Equities
31.03.1998

EUR

51,13

Ausschittend
5.960.138,139

68,07

Institutionelle Anleger

Verkaufe
Abginge
im

216,00
0,00
0,00

30.746,00
0,00
9.590,00
0,00
52.353,00
0,00

0,00
16.036,00

14.791,00
38.236,00
12.842,00
63.203,00

0,00
21.574,00

0,00

0,00
31.388,00
47.863,00
19.294,00

36.651,00

103.505,00

0,00

0,00

Verwaltungsvergiitung p.a. (in Prozent) 0,45
Mindestanlagesumme (in Fondswahrung) 100.000,00
Vermogensaufstellung
ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Bestand Kéufe
Anteile 30.09.22 Zugdnge
bzw. WHG im
Berichtszeitraum Berichtszeitraum
Bérsengehandelte Wertpapiere
Aktien
Belgien
BE0003822393  Elia Group STK 2.902,00 0,00
BE0003565737  KBC Groep NV STK 12.102,00 12.102,00
BE0003810273  Proximus S.A. STK 11.220,00 0,00
Déanemark
DK0060448595  Coloplast AS STK 25.468,00 3.915,00
DK0060083210  Dampskibsselskabet Norden A/S STK 13.322,00 13.322,00
DK0060738599 Demant AS STK 34.519,00 0,00
DK0010272202  Genmab AS STK 3.802,00 3.802,00
DK0060534915  Novo-Nordisk AS STK 120.678,00 18.598,00
DK0060336014  Novozymes A/S STK 18.271,00 0,00
DK0010311471  sydbank AS STK 21.369,00 0,00
DK0060636678  Tryg AS STK 83.002,00 0,00
Deutschland
DEOOOBAY0017  Bayer AG STK 95.570,00 110.361,00
DE0005200000  Beiersdorf AG STK 58.534,00 10.176,00
DE0005313704  Carl Zeiss Meditec AG STK 2.911,00 0,00
DE0005557508  Dte. Telekom AG STK 232.258,00 0,00
DEOOOENAG999 E.ON SE STK 226.304,00 0,00
DE0005785802  Fresenius Medical Care AG & Co. KGaA ) STK 139.395,00 98.086,00
DE0005785604  Fresenius SE & Co. KGaA STK 42.367,00 42.367,00
DE0006048432  Henkel AG & Co. KGaA -VZ- STK 66.644,00 5.144,00
DEOOOKSAG888  K+S Aktiengesellschaft STK 202.802,00 16.311,00
DEOOOLEG1110  LEG Immobilien SE STK 15.990,00 4.447,00
DE0006599905 Merck KGaA ! STK 34.844,00 3.771,00
Finnland
FI0009007884  Elisa Oyj STK 48.620,00 0,00
10009000202 Kesko Oyj STK 34.605,00 0,00
F10009000681 Nokia Oyj STK 361.133,00 361.133,00
Frankreich
FRO000131104  BNP Paribas S.A. STK 3.899,00 0,00
FR0010193052  Catana Group S.A. STK 60.070,00 0,00

0,00

EUR

Kurs

120,4000
48,6600
10,5950

775,8000
321,4000
188,9500
2.461,0000
761,4000
383,2000
208,6000
156,9000

47,4150
100,9500
107,4500

17,4920

7,8960

29,0300

21,9500

61,0200

19,4000

61,3600
166,8000

46,3500
19,1450
4,4205

43,6050
5,5700

Halbjahresbericht
01.04.2022 - 30.09.2022

Kurswert  %-Anteil

in EUR am Fonds-
vermoégen

349.400,80 0,09
588.883,32 0,15
118.875,90 0,03
1.057.160,02 0,27
2.657.333,85 0,65
575.859,86 0,14
877.216,12 0,22
1.258.418,89 0,31
12.357.837,50 3,05
941.649,59 0,23
599.514,94 0,15
1.751.511,55 0,43
21.019.342,30 5,18
4.531.451,55 112
5.909.007,30 1,46
312.786,95 0,08
4.062.656,94 1,00
1.786.896,38 0,44
4.046.636,85 1,00
929.955,65 0,23
4.066.616,88 1,00
3.934.358,80 0,97
981.146,40 0,24
5.811.979,20 1,43
36.373.492,90 8,97
2.253.537,00 0,56
662.512,73 0,16
1.596.388,43 0,39
4.512.438,16 1.1
170.015,90 0,04
334.589,90 0,08
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ISIN Gattungsbezeichnung

FR0000120644  Danone S.A.
FRO014003TT8  Dassault Systemes SE
FR0010208488  Engie S.A.
FRO000131757  Eramet S.A.
FR0010259150  Ipsen S.A.
FR0000121485  Kering S.A.
FRO000120321  L'Oréal S.A.
FR0000133308  Orange S.A.
FR0000120578  sanofiS.A.
FRO010411983  Scor SE
FR0O000120966  Société Bic S.A.
FRO000121329  THALES S.A.
FR0000120271  TotalEnergies SE

GroBbritannien

GBOOB1XZS820  Anglo American Plc.
GB0009895292  AstraZeneca Plc.
GB0002869419  Big Yellow Group Plc.
GB0007980591  BP Plc.

GBOO0B033F229  Centrica Plc.
GB0002018363  Clarkson Plc.
GBOOBD6K4575  Compass Group Plc.
GBOOBY9DOY18  Direct Line Insurance Group Plc.
GBOOBN7SWP63  GSK Plc.

GBOOBOLCWO83  Hikma Pharmaceuticals Plc.
GBOOB1FW5029  Hochschild Mining Plc.
GB0005405286  HSBC Holdings Plc.
GBOO0BO6QFB75  1G Group Holdings Plc.
GBOOBRS65X63  Indivior Plc.
GB0031638363  Intertek Group Plc.
GBOOBOT9KW?72  J. Sainsbury Plc.
GBOOBYWOPQ60 Land Securities Group Plc.
GBOOBDR0O5CO1  National Grid Plc.
GBO0B24CGK77  Reckitt Benckiser Group Plc.
GBOOB2BODGYI7  Relx Plc.

GBOOB1N7Z094  Safestore Holdings Plc.
GBOOB135BJ46  Savills Plc.

GBOOB5ZN1N88  Segro Plc.

GBOOB1WY2338 Smiths Group Plc.
GB0004082847  standard Chartered Plc.
GBOOB10RZP78  unilever Plc.
GBOOBH4HKS39  vodafone Group Plc.

Irland
IEOOBWT6H894  Flutter Entertainment Plc.

Italien
[T0003128367  ENELS.p.A.
[T0005211237  Italgas S.p.A.

IT0003549422  sanlorenzo S.p.A. In Sigla SI S.p.A.

IT0003153415  Snam S.p.A.

Niederlande

NL0010273215  ASML Holding NV
NLO011872643  ASR Nederland NV
NLO011794037  Koninklijke Ahold Delhaize NV
NLO000009082  Koninklijke KPN NV
NL0000009538  Koninklijke Philips NV
NLO010773842 NN Group NV

NLO012169213  Qiagen NV

NL0000395903  Wolters Kluwer NV 1

Stiick bzw.
Anteile
bzw. WHG

STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK

STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK

STK

STK
STK
STK
STK

STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK

Bestand
30.09.22

84.269,00
50.109,00
308.006,00
3.861,00
17.625,00
696,00
22.790,00
737.677,00
97.604,00
185.577,00
20.749,00
26.352,00
155.132,00

65.192,00
37.146,00
80.779,00
46.006,00

4.111.328,00

9.849,00
108.352,00
565.316,00
411.731,00

33.761,00
369.155,00

.551.424,00

260.162,00
96.383,00
34.677,00

543.629,00

569.909,00

337.347,00

102.673,00

259.903,00
95.494,00
72.247,00
68.807,00
32.135,00

613.536,00
21.833,00

.826.679,00

362,00

590.460,00
379.941,00
17.628,00

.521.847,00

25.719,00
59.418,00
234.854,00
916.833,00
88.248,00
15.649,00
54.696,00
77.349,00

Kéufe
Zugénge
im
Berichtszeitraum
30.723,00
0,00

0,00

0,00

0,00
696,00
7.629,00
155.358,00
18.705,00
185.577,00
0,00
26.352,00
45.325,00

97.999,00
4.058,00
0,00
97.645,00
0,00

0,00
108.352,00
0,00
475.454,80
0,00
369.155,00
418.787,00
260.162,00
96.383,00
18.803,00
0,00
658.113,00
32.819,00
51.074,00
26.024,00
0,00

0,00
101.202,00
32.135,00
708.492,00
21.833,00
0,00

0,00

681.845,00
379.941,00
0,00
1.521.847,00

2.202,00
0,00
24.502,00
138.689,00
0,00

0,00

0,00
8.210,00

Verkaufe
Abgénge
im
Berichtszeitraum
13.042,00
0,00
47.670,00
19.520,00
0,00

0,00
11.314,00
316.624,00
24.537,00
0,00

0,00

0,00
10.694,00

32.807,00
21.121,00
24.774,00
1.355.922,00
1.118.806,00
0,00

0,00
422.793,00
63.723,80
0,00

0,00
240.113,00
0,00

0,00

0,00

0,00
88.204,00
133.853,00
22.750,00
113.741,00
50.716,00
0,00
32.395,00
0,00
94.956,00
0,00

0,00

0,00

91.385,00
0,00
0,00
0,00

5.900,00
10.194,00
116.928,00
1.074.381,00
34.171,00
0,00

0,00
40.529,00

GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP

GBP

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

Kurs

48,5700
35,7350
11,8420
81,4000
94,9000
458,5500
330,2500
9,2480
78,4000
14,8650
64,9000
113,0000
48,2750

27,3550
99,4400
10,6000
4,3310
0,7084
26,3000
18,0500
1,8550
13,0580
13,6350
0,5900
4,6730
7,6350
2,8420
37,0700
1,7430
52180
9,3100
59,7600
22,0200
8,3950
7,9550
7,5300
15,1000
5,6680
45,2200
1,012

113,0000

4,2240
4,7760
32,9500
4,1460

433,6000
39,5700
26,1350

2,7720
16,0000
39,9700
42,9800
99,9200

Halbjahresbericht
01.04.2022 - 30.09.2022

Kurswert
in EUR

4.092.945,33
1.790.645,12
3.647.407,05
314.285,40
1.672.612,50
319.150,80
7.526.397,50
6.822.036,90
7.652.153,60
2.758.602,11
1.346.610,10
2.977.776,00
7.488.997,30
48.914.225,51

2.032.744,97
4.210.416,32
976.014,36
227.119,56
3.319.804,81
295.256,70
2.229.287,13
1.195.327,92
6.128.329,42
524.713,60
248.263,36
8.263.768,78
2.264.147,81
312.231,27
1.465.264,32
1.080.069,93
3.389.701,54
3.579.961,89
6.993.888,61
6.523.497,16
913.794,75
655.106,45
590.581,00
553.104,41
3.963.891,54
987.288,26
2.105.480,22
65.029.056,09

40.906,00
40.906,00

2.494.103,04
1.814.598,22
580.842,60
6.309.577,66
11.199.121,52

11.151.758,40
2.351.170,26
6.137.909,29
2.541.461,08
1.411.968,00
625.490,53
2.350.834,08
7.728.712,08
34.299.303,72

%-Anteil
am Fonds-
vermoégen

1,01
0,44
0,90
0,08
0,41
0,08
1,86
1,68
1,89
0,68
0,33
0,73
1,85
12,06

0,50
1,04
0,24
0,06
0,82
0,07
0,55
0,29
1,51
0,13
0,06
2,04
0,56
0,08
0,36
0,27
0,84
0,88
1,72
1,61
0,23
0,16
0,15
0,14
0,98
0,24
0,52
16,05

0,01
0,01

0,61
0,45
0,14
1,56
2,76

2,75
0,58
1,51
0,63
0,35
0,15
0,58
1,90
8,45
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WKN 975055

ISIN DE0009750554

ISIN

Norwegen

NO0010073489
NO0010096985
N00010582521
N00010365521
N00003043309
N00003096208
N00005052605
NO0010861115
N00003733800
NO0010310956
NO0010063308

Portugal
PTEDPOAMO0009
PTIMTOAEQ001
PTZONOAMO0006
PTRELOAMO0008

Schweden

SE0007100581
SE0006993770
SE0015658109
SE0011166974
SE0000202624
SE0000108656
SE0005190238
SE0000667925

Schweiz

CH0126673539
CH0025238863
CH0013841017
CH0038863350
CH0012005267
CH0002497458
CH0012549785
CHO0126881561
CH0008742519
CH00110753%4

Spanien

ES0109067019
£S0105563003
ES0130670112
ES0134950F36
ES0144580Y14
ES0148396007
ES0157261019
£S0116870314
ES0173093024
£S0184262212

Summe Aktien

Gattungsbezeichnung

Austevoll Seafood ASA
Equinor ASA

Gjensidige Forsikring ASA
Grieg Seafood ASA
Kongsberg Gruppen AS
Leroy Seafood Group ASA
Norsk Hydro ASA

Norske Skog AS

Orkla ASA

Salmar ASA

Telenor ASA

EDP - Energias de Portugal S.A.

Jerénimo Martins, SGPS, S.A.

Nos, SGPS, S.A.

REN - Redes Energeticas Nacionais, SGPS, S.A.

Assa-Abloy AB

Axfood AB

Epiroc AB

Fabege AB

Getinge AB

Telefonaktiebolaget L.M. Ericsson
Tele2 AB

Telia Company AB

DKSH Holding AG

Kuhne & Nagel International AG
Lonza Group AG

Nestlé S.A.

Novartis AG

SGS S.A.

Sonova Holding AG

Swiss Re AG

Swisscom AG

Zurich Insurance Group AG

Amadeus IT Group S.A.

Corporacion Acciona Energias Renovables S.A.

Endesa S.A.

Faes Farma S.A.

Iberdrola S.A.

Industria de Disefio Textil S.A.
Laboratorios Farmaceuticos Rovi SA
Naturgy Energy Group S.A.

Red Electrica Corporacion S.A.
Viscofan S.A.

Sonstige Beteiligungswertpapiere

Schweiz
CH0012032048

Roche Holding AG Genussscheine

Summe sonstige Beteiligungswertpapiere
Summe bérsengehandelte Wertpapiere

Stiick bzw.
Anteile
bzw. WHG

STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK

STK
STK
STK
STK

STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK

STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK

STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK

STK

Bestand
30.09.22

79.227,00
241.395,00
118.652,00

60.991,00

37.566,00
226.324,00
108.845,00

88.843,00
457.215,00

5.504,00
557.754,00

329.162,00
296.180,00
278.559,00
266.806,00

2.981,00
100.380,00
88.244,00
61.409,00
38.598,00
428.577,00
80.265,00
.058.289,00

23.406,00
11.148,00
5.255,00
158.782,00
141.729,00
1.074,00
3.579,00
27.791,00
13.634,00
7.616,00

86.875,00
4.576,00
73.688,00
77.372,00
383.456,00
125.192,00
39.100,00
120.133,00
185.133,00
16.087,00

42.169,00

Kéufe

Zugénge

im
Berichtszeitraum

48.514,00
45.516,00
19.057,00
60.991,00
0,00
226.324,00
66.152,00
88.843,00
0,00
5.504,00
44.860,00

329.162,00
23.822,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
125.495,00
0,00
0,00

0,00
1.726,00
0,00
14.898,00
13.468,00
0,00

0,00
27.791,00
1.097,00
0,00

100.320,00
10.437,00
168.102,00
77.372,00
73.311,00
125.192,00
0,00

0,00
185.133,00
0,00

3.854,00

Verkaufe
Abgénge

im
Berichtszeitraum

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
840.925,00
0,00
70.763,00
0,00
86.323,00

0,00
45.839,00
0,00
0,00

81.860,00
33.028,00
0,00
75.700,00
112.819,00
0,00
68.601,00
364.368,00

0,00

0,00

0,00
32.670,00
51.632,00
191,00
3.526,00
0,00
2.110,00
3.955,00

13.445,00
5.861,00
94.414,00
0,00
59.347,00
173.280,00
0,00
18.593,00
0,00

0,00

13.164,00

NOK
NOK
NOK
NOK
NOK
NOK
NOK
NOK
NOK
NOK
NOK

CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF

CHF

Kurs

73,7500
358,1000
187,0000

73,6000
332,0000

42,7800

58,8400

55,2500

79,2000
367,2000

99,6600

4,4400
19,0500
3,3440
2,4150

209,7000
254,9000
160,1500
75,9000
191,7000
65,4900
96,0000
32,0300

71,8000
202,0000
486,3000
107,0800

75,5300

2.125,0000
220,0000

73,1600
463,5000
395,0000

47,9100
38,3600
15,4200

3,7100

9,5820
21,2800
44,2000
23,7300
15,7100
55,9000

323,4500

Halbjahresbericht
01.04.2022 - 30.09.2022

Kurswert
in EUR

547.434,86
8.098.970,29
2.078.805,63

420.572,41
1.168.504,13

907.128,07

600.037,46

459.888,67
3.392.679,75

189.355,67
5.207.877,87

23.071.254,81

1.461.479,28
5.642.229,00
931.501,30
644.336,49
8.679.546,07

57.509,93
2.353.962,11
1.300.153,33

428.801,45
680.721,33
2.582.178,69
708.891,69
3.118.485,02
11.230.703,55

1.743.490,82
2.336.234,05
2.651.215,38
17.639.149,87
11.105.707,41
2.367.724,87
816.868,97
2.109.336,61
6.556.031,75
3.120.987,65
50.446.747,38

4.162.181,25
175.535,36
1.136.268,96
287.050,12
3.674.275,39
2.664.085,76
1.728.220,00
2.850.756,09
2.908.439,43
899.263,30
20.486.075,66
336.359.373,69

14.150.392,21
14.150.392,21
14.150.392,21
350.509.765,90

%-Anteil
am Fonds-
vermoégen

0,13
2,00
0,51
0,10
0,29
0,22
0,15
0,11
0,84
0,05
1,28
5,68

0,36
1,39
0,23
0,16
2,14

0,01
0,58
0,32
0,11
0,17
0,64
0,17
0,77
2,77

0,43
0,58
0,65
4,35
2,74
0,58
0,20
0,52
1,62
0,77
12,44

1,03
0,04
0,28
0,07
0,91
0,66
0,43
0,70
0,72
0,22
5,06
82,95

3,49
3,49
3,49
86,44
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ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Bestand
Anteile 30.09.22
bzw. WHG

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Aktien

Frankreich

FRO013240934  Eurobio Scientific STK 17.475,00

Summe Aktien

Summe an organisierten Méarkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Investmentanteile

Gruppeneigene Investmentanteile

LU1120174377  Quoniam Funds Selection SICAV - European Equities ANT 5.636,00

EUR 1 dis (0,60 %)

Summe der gruppeneigenen Investmentanteile

Summe der Anteile an Investmentanteilen

Summe Wertpapiervermdgen

Derivate

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestdnden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Aktienindex-Derivate

Forderungen/Verbindlichkeiten

Aktienindex-Terminkontrakte

Euro Stoxx 50 Price Index Future Dezember 2022 EUX EUR Anzahl 74

FTSE 100 Index Future Dezember 2022 LIF GBP Anzahl 11

Swiss Market Index Future Dezember 2022 EUX CHF Anzahl 8

Summe der Aktienindex-Derivate

Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds

Bankguthaben "

EUR-Bankguthaben bei:

DZ Bank AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank EUR 18.404.556,77

Bankguthaben in sonstigen EU/EWR-Wé&hrungen EUR 54.676,47

Bankguthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen CHF 557.501,61

Bankguthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen GBP 187.232,04

Bankguthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen usb 28.641,04

Summe der Bankguthaben
Summe der Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds

Sonstige Vermdgensgegensténde

Forderungen WP-Geschéfte EUR 47.434.883,19
Sonstige Forderungen EUR 7.690.604,21
Dividendenanspriiche EUR 625.818,72
Steuerrlckerstattungsanspriiche EUR 4.106.690,92
Summe sonstige Vermdgensgegenstande

Sonstige Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten WP-Geschéafte EUR -10.283.408,70
Verbindlichkeiten aus Anteilumsatz EUR -13.129.124,89
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -7.870.179,76

Summe sonstige Verbindlichkeiten
Fondsvermogen

Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringe Differenzen entstanden sein.
Anteilwert

Umlaufende Anteile

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermogen (in %)
Bestand der Derivate am Fondsvermdégen (in %)

Kéufe

Zugénge

im
Berichtszeitraum

0,00

5.636,00

Halbjahresbericht
01.04.2022 - 30.09.2022

Verkaufe Kurs Kurswert  %-Anteil
Abgédnge in EUR am Fonds-
im vermoégen
Berichtszeitraum
1.485,00 EUR 16,0200 279.949,50 0,07
279.949,50 0,07
279.949,50 0,07
279.949,50 0,07
0,00 EUR 1.294,9400 7.298.281,84 1,80
7.298.281,84 1,80
7.298.281,84 1,80
358.087.997,24 88,31
-132.460,00 -0,03
-44.762,34 -0,01
-30.791,58 -0,01
-208.013,92 -0,05
18.404.556,77 4,54
54.676,47 0,01
578.381,17 0,14
213.418,49 0,05
29.240,47 0,01
19.280.273,37 4,75
19.280.273,37 4,75
47.434.883,19 11,69
7.690.604,21 1,90
625.818,72 0,15
4.106.690,92 1,01
59.857.997,04 14,75
-10.283.408,70 -2,53
-13.129.124,89 -3,24
-7.870.179,76 -1,94
-31.282.713,35 -7.71
405.735.540,38 100,00
EUR 68,07
STK 5.960.138,139
88,31
-0,05
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1)  Diese Vermbgensgegenstande dienen ganz oder teilweise als Sicherheit fiir Derivategeschéfte

Wertpapier-, Devisenkurse, Marktsatze

Die Vermodgensgegenstande des Sondervermégens sind auf Grundlage der nachstehenden Kurse/Marktsatze bewertet:

Wertpapierkurse
Alle anderen Vermégensgegenstande
Devisenkurse

Devisenkurse (in Mengennotiz)

Britisches Pfund
Dénische Krone
Norwegische Krone
Schwedische Krone
Schweizer Franken

US Amerikanischer Dollar

Marktschlissel

A) Wertpapierhandel
A

M

X

B) Terminbérse
EUX
LIF

Q) OTC

Kurse per 30.09.2022 oder letztbekannte

Kurse per 30.09.2022
Kurse per 30.09.2022

GBP
DKK
NOK
SEK
CHF
usb

Amtlicher Bérsenhandel
Organisierter Markt
Nicht notierte Wertpapiere

EUREX, Frankfurt

0,877300 = 1 Euro (EUR)
7,435300 = 1 Euro (EUR)
10,673400 = 1 Euro (EUR)
10,869700 = 1 Euro (EUR)
0,963900 = 1 Euro (EUR)
0,979500 = 1 Euro (EUR)

London Int. Financial Futures Exchange (LIFFE)

Over the counter

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen:
Kaufe und Verkéufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN

Gattungsbezeichnung

Bérsengehandelte Wertpapiere

Aktien

Belgien

BE0974259880 D'leteren Group S.A.
BE0970178811  Elia Group BZR 23.06.22
BE0974256852 Etablissements Franz Colruyt S.A.
BE0003717312  Sofina S.A.

BE0003878957 VGP NV

Dénemark

DK0061804770 H. Lundbeck A/S

DK0061804697 H. Lundbeck A/S

DK0010287234 H. Lundbeck A/S

DK0060252690 Pandora A/S

Deutschland

DE0005550636 Dragerwerk AG & Co. KGaA -VZ-
DE0005810055 Dte. Bérse AG

DE0008303504 TAG Immobilien AG
DEOOOA31C3C0 TAG Immobilien AG BZR 25.07.22
Finnland

FI0009007132 Fortum Oyj

FI0009013403  KONE Oyj

FI0009005318  Nokian Renkaat Oyj

Frankreich

FRO01400AJ45 Compagnie Générale des Etablissements Michelin [Michelin et Cie] S.C.p.A.
FR0O000121261 Compagnie Générale des Etablissements Michelin [Michelin et Cie] 5.C.p.A.

Stlick bzw.
Anteile
bzw. WHG

STK
STK
STK
STK
STK

STK
STK
STK
STK

STK
STK
STK
STK

STK
STK
STK

STK
STK

Volumen Kaufe
in 1.000 bzw.
Zugénge

0,00
3.118,00
0,00
0,00
0,00

15.072,00
3.768,00
3.768,00

0,00

0,00
0,00
0,00
49.896,00

0,00
0,00
0,00

52.540,00
0,00

Halbjahresbericht
01.04.2022 - 30.09.2022

Verkaufe
bzw.
Abgénge

10.025,00
3.118,00
23.136,00
1.758,00
2.515,00

15.072,00
3.768,00
3.768,00

46.400,00

12.860,00
11.759,00
49.896,00
49.896,00

60.696,00
45.124,00
120.144,00

52.540,00
13.135,00

10
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WKN 975055 Halbjahresbericht
ISIN DE0009750554 01.04.2022 - 30.09.2022
ISIN Gattungsbezeichnung Sttick bzw. Volumen Kaufe Verkiufe

Anteile in 1.000 bzw. bzw.

bzw. WHG Zugéange Abgénge
FR0O014008VX5 EuroAPISAS STK 4.833,91 4.833,91
FR0O000052292 Hermes International S.CA. STK 557,00 7.991,00
FRO000120693  Pernod-Ricard S.A. STK 0,00 11.795,00

GroBbritannien

GB00B02J6398  Admiral Group Plc. STK 0,00 107.736,00
GB0009252882  GSK Plc. STK 28.993,00 416.260,00
GB00BMX86B70 Haleon PLC STK 351.396,00 351.396,00
GBOOBDVZYZ77 Royal Mail Plc. STK 0,00 472.976,00
GBO0BLGZ9862 Tesco Plc. STK 154.913,00 2.224.154,00
Italien

IT0003027817  IrenS.p.A. STK 0,00 625.483,00
Luxemburg

LU1883301340 Shurgard Self Storage S.A. STK 0,00 13.740,00
Norwegen

NO0012470089 Tomra Systems ASA STK 58.758,00 58.758,00
NO0005668905 Tomra Systems ASA STK 0,00 29.379,00
Osterreich

AT0000937503 voestalpine AG STK 0,00 30.619,00
Schweden

SE0016589188  AB Electrolux STK 0,00 30.406,00
SE0017859036  Axfood AB BZR 23.05.22 STK 133.408,00 133.408,00
SE0002626861  Cloetta AB STK 0,00 57.506,00
SE0017832488  Fastighets AB Balder STK 252.486,00 252.486,00
SE0000455057  Fastighets AB Balder STK 0,00 42.081,00
SE0015811963  Investor AB STK 0,00 134.485,00
SE0015810247  Kinnevik AB STK 0,00 159.262,00
SE0009554454  Samhallsbyggnadsbolaget | Norden AB STK 0,00 798.439,00
Schweiz

CH0030170408 Geberit AG STK 0,00 8.795,00
CH0418792922 Sika AG STK 0,00 3.902,00
CH0012100191 Tecan Group AG STK 0,00 5.581,00
Spanien

ES0132105018  Acerinox S.A. (Compaiiia Espafiola para la Fabricacion de Acero Inoxidable) STK 0,00 80.112,00
ES0113211835  Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A. (BBVA) STK 273.746,00 273.746,00
ES0644580906 Iberdrola S.A. BZR 21.07.22 STK 369.492,00 369.492,00

Investmentanteile

Gruppeneigene Investmentanteile
LU1120175424 Quoniam Funds Selection SICAV - European Equities MinRisk EUR | acc (0,45 %) ANT 0,00 4.800,00

Derivate

(In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschéfte, bei Optionsscheinen Angabe der Kiufe und Verkaufe)

Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte

Gekaufte Kontrakte

Basiswert(e) Euro Stoxx 50 Price Index EUR 29.582
Basiswert(e) FTSE 100 Index GBP 8.467
Basiswert(e) Swiss Market Index CHF 9.685

1
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Halbjahresbericht
ISIN DE0009750554

01.04.2022 - 30.09.2022

ISIN Gattungsbezeichnung Sttick bzw. Volumen Kaufe Verkiufe
Anteile in 1.000 bzw. bzw.
bzw. WHG Zugéange Abgénge

Wertpapier-Darlehen
(Geschaftsvolumen, bewertet auf Basis des bei Abschluss des Darlehensgeschéft vereinbarten Wertes):

Befristet

Basiswert(e)

Axfood AB SEK 38.301
Engie S.A. EUR 2.067
K+S Aktiengesellschaft EUR 12.758
Orange S.A. EUR 3.064
TotalEnergies SE EUR 5916
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Anhang gem. §7 Nr. 9 KARBV

Anteilwert EUR 68,07

Umlaufende Anteile STK 5.960.138,139

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermégensgegensténde

Soweit ein Vermogensgegenstand an mehreren Mérkten gehandelt wurde, war grundséatzlich der letzte verfligbare handelbare Kurs des Marktes mit der héchsten Liquiditat maBgeblich.

Fur Vermégensgegensténde, fr welche kein handelbarer Kurs ermittelt werden konnte, wurde der von dem Emittenten des betreffenden Vermogensgegenstandes oder einem Kontrahenten oder
sonstigen Dritten ermittelte und mitgeteilte Verkehrswert verwendet, sofern dieser Wert mit einer zweiten verlasslichen und aktuellen Preisquelle validiert werden konnte. Die dabei zugrunde
gelegten Regularien wurden dokumentiert.

Fir Vermégensgegensténde, fiir welche kein handelbarer Kurs ermittelt werden konnte und fir die auch nicht mindestens zwei verlassliche und aktuelle Preisquellen ermittelt werden konnten,
wurden die Verkehrswerte zugrunde gelegt, die sich nach sorgfaltiger Einschatzung und geeigneten Bewertungsmodellen unter Beriicksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten ergaben.
Unter dem Verkehrswert ist dabei der Betrag zu verstehen, zu dem der jeweilige Vermogensgegenstand in einem Geschaft zwischen sachverstandigen, vertragswilligen und unabhéangigen
Geschaftspartnern getauscht werden konnte. Die dabei zum Einsatz kommenden Bewertungsverfahren wurden ausftihrlich dokumentiert und werden in regelméBigen Abstanden auf ihre
Angemessenheit tiberprift.

Anteile an inlandischen Investmentvermégen, EG-Investmentanteile und auslandische Investmentanteile werden mit ihrem letzten festgestellten Riicknahmepreis oder bei ETFs mit dem aktuellen
Borsenkurs bewertet.

Bankguthaben werden zum Nennwert und Verbindlichkeiten zum Riickzahlungsbetrag bewertet. Festgelder werden zum Nennwert bewertet und sonstige Vermogensgegenstande zu ihrem Markt-
bzw. Nennwert.

Fur Unternehmensbeteiligungen wird zum Zeitpunkt des Erwerbs als Verkehrswert der Kaufpreis einschlieBlich der Anschaffungsnebenkosten angesetzt. Der Verkehrswert von
Unternehmensbeteiligungen wird spétestens nach Ablauf von zwdlf Monaten nach Erwerb bzw. nach der letzten Bewertung auf Grundlage der von den Gesellschaften oder Dritten nach géngigen
Bewertungsverfahren ermittelten Unternehmenswerte beurteilt und erneut ermittelt.
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Zuséatzliche Anhangangaben gemaB der Verordnung (EU) 2015/2365 liber Wertpapierfinanzierungsgeschiafte

Wertpapier-Darlehen Pensionsgeschéfte Total Return Swaps

Verwendete Vermogensgegenstande
absolut n.a. n.a. na.
in % des Fondsvermégen n.a. n.a. n.a.
Zehn gréBte Gegenparteien 1)
1.Name n.a. n.a. n.a.
1. Bruttovolumen offene Geschafte n.a. n.a. n.a.
1. Sitzstaat n.a. n.a. n.a.
Art(en) von Abwicklung und Clearing (z.B. zweiseitig, dreiseitig, Central Counterparty)

na. na. na.
Geschéfte gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Betrége)
unter 1 Tag n.a. n.a. n.a.
1 Tag bis 1 Woche (= 7 Tage) n.a. n.a. n.a.
1 Woche bis 1 Monat (= 30 Tage) n.a. n.a. n.a.
1 bis 3 Monate n.a. n.a. n.a.
3 Monate bis 1 Jahr (= 365 Tage) n.a. n.a. n.a.
tber 1 Jahr n.a. na. n.a.
unbefristet n.a. n.a. n.a.
Art(en) und Qualitét(en) der erhaltenen Sicherheiten
Arten n.a. n.a. n.a.
Qualitaten 2 n.a. n.a. n.a.
Wahrung(en) der erhaltenen Sicherheiten

n.a. na. na.
Sicherheiten gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Betrage)
unter 1 Tag n.a. n.a. n.a.
1 Tag bis 1 Woche (= 7 Tage) n.a. n.a. n.a.
1 Woche bis 1 Monat (= 30 Tage) n.a. n.a. n.a.
1 bis 3 Monate n.a. na. n.a.
3 Monate bis 1 Jahr (= 365 Tage) n.a. n.a. n.a.
uber 1 Jahr n.a. n.a. n.a.
unbefristet n.a. n.a. n.a.
Ertrags- und Kostenanteile inkl. Ertragsausgleich
Ertragsanteil des Fonds
absolut 1.521,83 n.a. n.a.
in % der Bruttoertrage 66,67 % n.a. n.a.
Kostenanteil des Fonds 760,78 n.a. n.a.
davon Kosten an Kapitalverwaltungsgesellschaft / Ertragsanteil der Kapitalverwaltungsgesellschaft
absolut 760,78 n.a. n.a.
in % der Bruttoertrage 3333% n.a. n.a.
davon Kosten an Dritte / Ertragsanteil Dritter
absolut 0,00 n.a. n.a.
in % der Bruttoertrage 0,00 % n.a. n.a.

Ertrage fiir den Fonds aus Wiederanlage von Barsicherheiten, bezogen auf alle Wertpapierfinanzierungsgeschéfte und Total Return Swaps (absoluter Betrag)

n.a.

Wertpapierfinanzierungsgeschéfte und Total Return Swaps

Verliehene Wertpapiere in % aller verleihbaren Vermagensgegenstande des Fonds
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Wertpapierfinanzierungsgeschafte und Total Return Swaps

Zehn gréBte Sicherheitenaussteller, bezogen auf alle Wertpapierfinanzierungsgeschéfte und Total Return Swaps 3)
1.Name na.

1. Volumen empfangene Sicherheiten (absolut) n.a.

Wiederangelegte Sicherheiten in % der empfangenen Sicherheiten, bezogen auf alle Wertpapierfinanzierungsgesché&fte und Total Return Swaps

keine wiederangelegten Sicherheiten;
gemanB Verkaufsprospekt ist bei Bankguthaben eine Wiederanlage zu 100% mdglich

Verwahrer / Kontofuhrer von empfangenen Sicherheiten aus Wertpapierfinanzierungsgeschaften und Total Return Swaps
Gesamtzahl Verwahrer / Kontofthrer 0

Verwahrart begebener Sicherheiten aus Wertpapierfinanzierungsgeschéften und Total Return Swaps

In % aller begebenen Sicherheiten aus Wertpapierfinanzierungsgeschéften und Total Return

Swaps

gesonderte Konten / Depots na.
Sammelkonten / Depots n.a.
andere Konten / Depots n.a.
Verwahrart bestimmt Empfanger n.a.

1) Eswerden nur die tatséchlichen Gegenparteien des Sondervermégens aufgelistet. Die Anzahl dieser Gegenparteien kann weniger als zehn betragen.

2)  Eswerden nur Vermdgensgegensténde als Sicherheit genommen, die fir das Sondervermdgen nach MaBgabe des Kapitalanlagegesetzbuches erworben werden dirfen. Neben ggf.
Bankguthaben handelt es sich um hochliquide Vermégensgegenstande, die an einem liquiden Markt mit transparenter Preisfeststellung gehandelt werden. Die gestellten Sicherheiten
werden von Emittenten mit einer hohen Kreditqualitat ausgegeben. Diese Sicherheiten sind in Bezug auf Lander, Mérkte und Emittenten angemessen risikodiversifiziert.Weitere
Informationen zu Sicherheitenanforderungen befinden sich in dem Verkaufsprospekt des Fonds/Teilfonds.

3)  Eswerden nur die tatsachlichen Sichherheitenaussteller des Sondervermégens aufgelistet. Die Anzahl dieser Sicherheitenaussteller kann weniger als zehn betragen.

Frankfurt am Main, 4. Oktober 2022

Union Investment Privatfonds GmbH
- Geschaftsfuhrung -
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Kapitalverwaltungsgesellschaft

Union Investment Privatfonds GmbH
60070 Frankfurt am Main

Postfach 16 07 63

Telefon 069 2567-0

LEI: 529900GA24GZU77QD356

Gezeichnetes und eingezahltes Kapital:
EUR 24,462 Millionen

Eigenmittel:
EUR 814,767 Millionen

(Stand: 31. Dezember 2021)
Registergericht
Amtsgericht Frankfurt am Main HRB 9073

Aufsichtsrat

Hans Joachim Reinke

Vorsitzender

(Vorsitzender des Vorstandes der
Union Asset Management Holding AG,
Frankfurt am Main)

Sonja Albers

Stv. Vorsitzende

(Mitglied des Vorstandes

Union Asset Management Holding AG,
Frankfurt am Main)

Jorg Frese
(unabhangiges Mitglied des Aufsichtsrates
gemaB § 18 Absatz 3 KAGB)

Prof. Dr. Bernd Raffelhischen
(unabhangiges Mitglied des Aufsichtsrates
gemaB § 18 Absatz 3 KAGB)

Catharina Heidecke

Arbeitnehmervertreterin

Wolfgang Nett
Arbeitnehmervertreter

Geschaftsflihrer

Giovanni Gay
Andreas Koster
Klaus Riester
Jochen Wiesbach

Wichtige Mitteilungen an die Anteilinhaber werden auf der
unter www.union-investment.com abrufbaren Homepage von
Union Investment sowie dartber hinaus in gesetzlich
vorgesehenen Fallen auch im Luxemburger Tageblatt

veroffentlicht.

Angaben liber auBerhalb der Gesellschaft
ausgeiibte Hauptfunktionen der Aufsichtsrate
und Geschaftsfihrer

Hans Joachim Reinke ist Vorsitzender des Aufsichtsrates der
Union Investment Institutional GmbH und stellvertretender
Vorsitzender des Aufsichtsrates der Union Investment Real Estate
GmbH.

Sonja Albers ist stellvertretende Vorsitzende des Aufsichtsrates
der Union Investment Institutional GmbH.

Giovanni Gay ist Vorsitzender des Aufsichtsrates der VR
Consultingpartner GmbH.

Gesellschafter

Union Asset Management Holding AG,
Frankfurt am Main

Verwahrstelle

DZ BANK AG

Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank
Platz der Republik

60265 Frankfurt am Main

Sitz: Frankfurt am Main

gezeichnetes und eingezahltes Kapital:
EUR 4.926 Millionen

Eigenmittel:
EUR 18.761 Millionen

(Stand: 31. Dezember 2021)

Ergdanzende Angaben fiir den Vertrieb von
Anteilen des Fonds im GroBherzogtum
Luxemburg:Einrichtung geman

Artikel 92 Abs. 1 Buchstabe a), b), d) und e) der
Richtlinie 2009/65/EG (OGAW) - Vertriebs- und
Zahilstelle:

DZ PRIVATBANK S.A.
4 rue Thomas Edison
L-1445 Luxemburg-Strassen

Bei der DZ PRIVATBANK S.A. sind der Verkaufsprospekt mit den
Anlagebedingungen, die wesentlichen Anlegerinformationen
(,wAl"), die Jahres- und Halbjahresberichte sowie die
Ausgabeund Riicknahmepreise erhaltlich und sonstige Angaben
und Unterlagen einsehbar. Ferner wird die DZ PRIVATBANK S.A.
fir die Anteilinhaber bestimmte Zahlungen an diese weiterleiten
und die Zeichnungen und Riicknahmen von Anteilen abwickeln,
sobald ihr entsprechende Zeichnungs- und Riicknahmeauftrage
vorgelegt werden.
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Einrichtung gemaB Artikel 92 Abs. 1 Buchstabe ¢)
und f) der Richtlinie 2009/65/EG (OGAW) -
Kontaktstelle fiir

die Kommunikation mit den zustdndigen
Behorden:

Union Investment Privatfonds GmbH
WeiBfrauenstralBe 7
60311 Frankfurt am Main

Die Informationen zum Zugang zu Verfahren und Vorkehrungen
zur Wahrnehmung von Anlegerrechten aus Anlagen in diesen
Fonds werden ebenfalls seitens der Union Investment Privatfonds
GmbH zur Verfligung gestellt.

Erganzende Angaben fiir den Vertrieb von
Anteilen des Fonds in Osterreich:Einrichtung
gemaB Artikel 92 Abs. 1 Buchstabe a), b), d) und
e) der Richtlinie 2009/65/EG (OGAW) - Vertriebs-
und Zahlstelle:

VOLKSBANK WIEN AG
Dietrichgasse 25

A-1030 Wien

E-Mail: filialen@volksbankwien.at

Bei der VOLKSBANK WIEN AG sind der Verkaufsprospekt mit den
Anlagebedingungen und die wesentlichen
Anlegerinformationen (,wAl"), die Jahres- und
Halbjahresberichte sowie die Ausgabe- und Riicknahmepreise zu
diesem Fonds erhaltlich und sonstige Angaben und Unterlagen
einsehbar. Ferner wird die VOLKSBANK WIEN AG fur die
Anteilinhaber bestimmte Zahlungen an diese weiterleiten und
die Zeichnungen und Riicknahme von Anteilen abwickeln, sobald
ihr entsprechende Zeichnungs- und Ricknahmeauftrage
vorgelegt werden.

Samtliche der aktuell zum Vertrieb in Osterreich zugelassenen
und durch die Union Investment Privatfonds GmbH verwalteten
Fonds sind auf der unter www.unioninvestment.com abrufbaren
und fir in Osterreich ansassige Anteilinhaber bestimmten
Homepage von Union Investment einsehbar.

Wichtige Mitteilungen an die Anteilinhaber werden durch das
Investmentfondsgesetz 2011 angeordneten Fallen im Amtsblatt
zur Wiener Zeitung sowie darlber hinaus auch auf der unter
www.union-investment.com abrufbaren und fiir in Osterreich
ansassige Anteilinhaber bestimmten Homepage veroffentlicht.

Einrichtung gemaB Artikel 92 Abs. 1 Buchstabe ¢)
und f) der Richtlinie 2009/65/EG (OGAW) -
Kontaktstelle fiir

die Kommunikation mit den zustdndigen
Behorden:

Union Investment Privatfonds GmbH
WeiBfrauenstraBe 7
60311 Frankfurt am Main

Die Informationen zum Zugang zu Verfahren und Vorkehrungen
zur Wahrnehmung von Anlegerrechten aus Anlagen in diesen
Fonds werden ebenfalls seitens der Union Investment Privatfonds
GmbH zur Verfligung gestellt.

Abschluss- und Wirtschaftspriifer

PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Friedrich-Ebert-Anlage 35-37
60327 Frankfurt am Main

Stand 30. September 2022,
soweit nicht anders angegeben
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Union Investment Privatfonds GmbH
WeiBfrauenstraBe 7

60311 Frankfurt am Main

Telefon 069 2567-7652

Telefax 069 2567-2570

E-Mail: institutional@union-investment.de
Besuchen Sie unsere Webseite:
institutional.union-investment.de

Union
m Genossenschaftliche FinanzGruppe I nve st me nt
== == Volksbanken Raiffeisenbanken
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